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https://projekter.vfl.dk/Projekter/Promilleafgiftsfonden/2015/Ny_normal_7255/Filer/7255-Horsiontberegninger.pdf

BAGGRUND OG STATUS

Indenfor projektet "ny normal” er der afsat midler til at undersage og
videreudvikle finansanalysen og geeldsplejeradgivningen.

De forelgbige analyser i projektet kombineret med besgg pa
centrene har bevirket, at vi finder, at der et behov for at udvikle
finansieringsradgivningen.

Vi har bestilt en rapport i "ny normal’- regi, der sammenligner og
llustrerer fordele og ulemper ved anvendelige nggletal/metoder
indenfor finansanalyse pa en geeldsportefalje hos en landmand

Vi har undersggt muligheden for at udarbejde et feelles
radgivningsveerktgj, som har/indeholder:

e Alt vaesentligt med til "korrekt” finansanalyse

e Simpelt setup - der er forstaeligt pa landmandsniveau

e Hurtigt og nemt at ga til og benytte = operationelt
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Konklusioner

Horisontberegninger giver overblik

Horisontberegningerne konkretiserer effekten af skift i relevante
risikofaktorer sasom renteniveau, valutakurser, jordpriser osv. |
eksemplet illustreres det, hvorledes periodeomkostninger belyser
lanekarakteristika, der ikke fanges af de traditionelle nggletal. F.eks.
konkretiserer horisontomkostningerne fglgende effekter:

Restgeeldsreduktion ved rentestigning for fastforrentede 1an
Ydelsesaendringer for variabelt forrentede lan ved renteskift
Kraftige veerdiudsving for renteswaps ved renteskift

Kraftige vaerdiudsving for l1an baseret i anden valuta ved skift i
valutakurser

e Denrisikoreducerende effekt af at afdrage pa lanet

7. oktober 2015




HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Konklusioner

Eksemplet i rapporten har kun gennemgaet en brgkdel af de
effekter, som kan illustreres. For konkret anvendelse er det
ngdvendigt at udfagre beregningerne for landmandens
specifikke laneportefglje. Med udskrifter i stil med rapporten, vil
landmanden have grundlag for at opna en dybdegaende
forstaelse af sin nuveerende geeldssituation, samt de
risikofaktorer han er eksponeret overfor. Udskriften vil ligeledes
vaere et solidt veerktgj | forbindelse med finansiering af nye
Investering, udarbejdelse af budget, forhandlinger med banken
oSV.




HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Konklusioner

Anvendelig til radgivning om laneomlaegninger

Horisontberegninger er ogsa velegnet i forbindelse med
laneomlaegninger, hvor det er muligt at sammenligne
periodeomkostninger fgr og efter omlaegning.

En af periodenggletallenes fordele er, at aendringer i de
relevante risikofaktorer medtages direkte, og at hele
geeldsportefgljen behandles konsistent. Definitionen af
periodeomkostningerne sikrer, at hgje indfrielsesomkostninger,
eksotiske og/eller risikable egenskaber ved et laneprodukt
Inkluderes, og dermed kan praesenteres for landmanden.




HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Konklusioner

Anvendelig til radgivning om laneomlaegninger

En anden fordel er, at effekten af savel positive som negative
stad til risikofaktorerne vises, hvorimod traditionel
laneradgivning ofte har taget udgangspunkt i en specifik
forventning til den fremtidige udvikling. F.eks. er mange
swapkontrakter indgaet for at beskytte lantager mod
rentestigning, og man har glemt at understrege, at samme
swapkontrakt vil give store tab ved rentefald. Ved systematisk
at beregne for savel rentestigning som rentefald, far lantager et
mere daekkende billede af laneprodukternes risikoprofil.
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Tizhal 1: Galdsoversigt for aksempalportafigle

Howedstol Restgaeld | Aktuel rente Hersf bidrag | Udigbsdato  Afdraegsfri indtil
Bankldn 655% S5.0000000  S5.D00.000 6,55% %] 01-10-2044
F1, afdragsiri S5.0000000  S5.000.000 1,22% 1,05%] 01-10-2044 01-07-3024
Fast remte 2, 5% 5139133 5139133 335% 0,75%] 01-10-2044
Renteswap, 2, 3%-GR
- Betoler, 2, 3% 000000 5.000.000 2 30% 21-20-2044 01-10-2044
- Modteger, CIOOREM 0000000 50000000 0,45% 1-20-2044 01-10-2044

Figur 2: Mustretion af pdelsessommensatning for de 4 |'5mp.mduli:tﬂr
Sammensatning af ydelse efter skat

454,000

20,050
150.0a0
101010
o
Barkldn 6,55% F1, afdragsiri Fastrente 2,5% Renteswap, 2 3460
Bl Aidrag B Fenter
Bidrag
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Horisontberegninger

Efter 1 &r med uzndret rente Ydelse Eediing
Ter aher Feic vl
M il Indirietiues koss  Kurisasadi i bt ik rag iz B Worgvarrdi
B rieldn 6,35% 4935833 100,00 &:835E33 IZEOT0 IRAS0E  E3.E1D 863 £4 15T
F1, aldragli 5. DI 000 100,01 5000438 1063  45.797 . 1172 3007
Fakl renibe 2,5% 5.008.974 97,77 £.006995 JE1EDS  PADASD 117711 54 53 543
Rarleswap, 3 360 5. DI 000 3,14%  1BO.770 91633 £9.475 . 288 333
Gald i alt 15,038,035 793,666 G40.637 181330 E51  -153.7s1
Efter 1 3r med 1% rentefald Vdelse Hedring
Ter ehar Fo vl
heminel Indiietus ks Kursasdi shn ot abdrag | Tdebe B
Barkldn 6 35% 4.936.293 100,00 49326.283 331409 FEO.0SA TEO0B| 25312 3707
F1, afdr gl 4.957.453 100,87 5000717 11,081 8.318 . -36.307 338
Fast perile 3,55 5.018.974 100,55 S.O086.611 IE1ER9  FEO.ASE 117711 54 45073
Rl v, 3 3550 5. D). D00 117% 1.431.&98 143858 107.219 - 3E.031 1251853
Gaald i &l 16,805,120 737357 G16.447 193718 .r3.533 123733%
Efter 1 &r med 2% rentestigning Ydelse HEeedting
e wPur LT
Maminel Indirieles koss Kurssasd? L bt b i Wi bt L
Barklbn 6,355 4.951.193 100,00  £551.192 437623 3309271 44015 53851 42208
F1, afdraglyi 5.004.619 99,91 5000070 1525  121.8932 . 77.267 1541
Fasl pienvie 3,5% 5.018.974 81,87 4.10B855 JE1ED9  PEDASI 1317711 54 B 54
Rardiswap, 3 3560 5. 000,000 4,07% 1537764 £.017 £.003 a 5200 1717111
Ganld § alt 13 533 524 ET40E  BO5.953 181736 55872 1654 840 ==

)SEGES
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Arlig ydelse efter skat
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1% Rentefald Uaerdret 2% rentestigning:
Bl 2anklin 6.55% B F1, afdragsfrl
Fastrente 2,5% N renteswap
Ultima
Primo 1% rentefald wendret 2% rentestigning
Ga=d | alt 15177785 16405120 15.024.035 12522924
Aktiver 16864 206 16.864.206 16.864.206 16.864 206
Egenka pital 1686421 459086  1.840.171 4,341 X382
Egenka piftal % 10,0% 2.7% R 25 7%




HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Indfrielsesvaerdi sammenlignet med aktivwardieendringer

1% 000 O
18000004
177 000,00
16000000
15 0100000
14 006 i
13 01000
12.000.000

1% rentefal d wanret 2% rentes gning

B indirielseaf gmid BN ktiver waendrat
Aktivwzerd] + 10 P sktivveerdi <104
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Eurs'wmrd Samdetover 1 rig periode [eiter skat) LI
1% remtetald perieTig Rerie Bidrag Ardrag Fdelse Momine Kurs Ewrsvaendl | Parodeomi
Bankdin6,55% 5.000.000 | 154.776 73231 | 67.007 4 926793 100,00 4. 5976.293 153 300
F1, afdragstri 5.000.000 | -13.9604 39529 25639 | 43557453 100,87 5.000.717 JE 3B
Fast rentes 3,5% 5.000.000 | 55001 ZB.E00 117.334 | 342.136| 5018574 100,41 5.039.70F Z31.B38
Renteswan 179.817| B8&.203 BR.203 | 5.000.000 1.431.458 1.335.885
lalt 15179817 | 365.020 BH.ZE9 1B9.5E5 | 622.974| 14.502.720 16.350.311 1.841 363

Eurs'wmrd Samdetover 1 drig periode [efter skat) LIEimso
Ulae-nidret renie i Rence Bidrag Ardmag Fdedse Moemine Kurs Ewrsvaerd]l | Perlode-omi.
BankddnB,55% S.000.000 | 2234855 EZ.691 | ZBE.145 4935833 100,00 45935833 231978
F1, afdragstri 5.100d0. 000 5.83% 39.583 45 458| 435B0.713 100,40 2 5.000.435 45974
Fast rents 3,5% 5.000.000 | 55001 ZB.E00 117.334 | 342.136| 54018.574 97,77 4.506.955 145.132
Riznieswap 179.817 | £9.331 §3.231| 5.000.000 150.770 TOLZE4
lalt 15.179.817 | 354 687 BH.ZE9 180025 | 543.101 | 14.535.520 15.024.035 487 3159

Eurs'wmrd Samdetover 1 drig periode [efter skat) LIEimso
IH repnesigning i Rence Bidrag Ardmag Fdedse Moemine Kurs Ewrsvaerd]l | Perlode-omi.
BankddnB,55% S.000.000 | 2B1.4£35 47331 | 32B.7&6 4951.192 100,00 4.5951.19F 279958
F1, afdragstri 5.000.000 | 45.211 359.559 B5.810| 5.004.519 39,51  5.000.070 85.881
Fast rents 3,5% 5.000.000 | 55001 ZB.E00 117.334 | 342.136| 54018.574 51,87 4.108.55% 648905
Riznieswap 179.817| 31.588 31.588 | 5.000.000 1.537.254 1685523
lalt 15179817 | £55.245 BH.ZE9 1E4.6BE5 | GBE.300| 14.5974. 7RG 12.5F2 524 1963593
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Periodeomkostninger over 1 ar
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Estimeret markedsvardi 3.5% 2044 Obligation
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HORISONTBEREGNINGER - RAPPORT

Estimeret markedsvaerdi Swap (CIBORG6M vs 2.6%)

S0

®  Fuld prissling

Saigihed — — — Eoiresbsine?
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NYT VAERKTAJ TIL OVERBLIK OVER GALD

Formal

e At udvikle et veerktgj som kan handtere og give et
overblik over landmandens geeld.

e Systemet skal vaere operationelt og skal kunne
bruges til savel radgivning, arsrapport, rabalance,
budget og budgetopfalgning

16 | 7. oktober 2015



NYT VAERKTAJ TIL OVERBLIK OVER GALD

Tilbud
e Vihar indhentet et tilbud pa et system til gaeldspleje

e Systemet er endnu ikke udviklet

e Systemet skal skreeddersyes til DLBR

17 | 7. oktober 2015



HVAD SKAL/KAN DET?

e Systemet skal/kan hjeelpe med

o Arsrapport (geeldsplejeoversigt, kursreguleringer)
Budget (likviditetsoversigt, oversigt til kommentarer, omlaegning)
Rabalance (fremskrivning af geeld, likviditetsoversigt)
Budgetopfalgning (periodisering af geeld, omlaegning mv.)

Radgivning (illustrativ oversigt, geeldspleje/omlzegning, "korrekte”
folsomheder, finansielle instrumenter)

e Systemet skal opbygges sa operationelt, sadan indledende
arbejdsopgaver pataenkes udfgrt af assistenter, mens
analyse, eendringer til portefglje og radgivning varetages af
konsulenter.




UDKAST TIL FINANSIERINGSSYSTEM

System til gaeldspleje

Scanrate Financial Systems
December 2014

Svend Jakobsen,

Partner, Ph.D. . .

SCANRATE:.-.
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

System til gaeldspleje

System til raddgivning om geeldsportefgljer for virksomheder
og landbrug

Taenkes anvendt af radgivningsvirksomheder tilknyttet VFL

Dakker markedsvaerdiopggrelse, horisontberegninger og
likviditet pa en vilkarlig handelsdato

Dakker realkreditlan, banklan, valutalan, leasing, rente- og
valutaswap, swaptioner

Daekker 1, 3 og 5 ars horisonter og op til 5 scenarier

Daekker EUR og DKK — kan udvides til fx CHF, SEK og NOK
mod ekstra betaling til dataleverandgr

Lan amortiseres automatisk ift. seneste indtastning

Udskrifter i stil med seneste rapport om “Brug af
horisontberegninger til geeldsradgivning i landbruget”.

.
2 | Copyright Scanrate Financial Systems | 12-12-2014 s C A.N RATE : e

20 | 7. oktober 2015



UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Brugerstyring og sikkerhed

Systemet er en kombineret database- og weblgsning,
som hostes af Scanrate

Hver enhed fungerer som et selvstaendigt system.
Brugere kan ikke fa adgang til kunder og portefgljer
oprettet af andre enheder.

Hver enhed har en administrator, som kan oprette nye
brugere i samme enhed

Systemet har et indbygget workflow, overvager og
opdaterer status pa forskellige aktiviteter

Systemet har fuld versionshistorik, sa det er muligt at
tracke andringer foretaget af brugerne

Systemet tilgas via krypteret adgang (SSL)

.
5 | Copyright Scanrate Financial Systems | 12-12-2014 S CAN RATE : .’
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Web design elementer

Websitet vil bygge pa et funktionelt design SCANRATE v
Brugerfladen vil veere pa dansk p—

| forhold til Boligregner, der har et fast antal lan og
alternativer, vil systemet til geeldspleje kunne handtere
vilkarligt store portefgljer.

Der satses pa et tabelorienteret fremvisning med
mulighed for at filtrere og sortere resultater

Grafer i stil med boligregner
Udskrifter i stil med rapport om gaeldsréddgivning i

i

o OIS S A A SR A SR

landbruget - : :
Mulighed for at downloade alle tabeller til Excel e Er i | s s [ e i
Mulighed for at se og downloade tal bag grafer e -
Som mulig udvidelse vil sitet og udskrifter kunne brandes o ——
ift den enkelte enhed | e =
Test i nyere versioner af Chrome, Safari og Internet SESE_ShmmmOnL ofmmmmmo o e
Explorer . .

PR

EFSE
§ e — = ‘:w
7 | Copyright Scanrate Financial Systems | 12-12-2014 S [:A- N RAT E : .t
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Brugerflade - Sammenligning af beregninger

7. oktober 2015

Systemet kan sammenligne flere
beregninger

Generalisering af boligregner’s
sammenligning af finansieringsforslag

Muligt at sammenligne pa tvaers af
portefgljer, eller samme portefglje pa flere
dage eller samme portefglje pa flere
scenarier

SCANRATE:."




UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Brugerflade - Likviditet

Det er muligt at fa en udskrift af fremtidig
likviditet pa portefglje- eller enkeltlansniveau

Likviditet kan vises for afgraenset fremtidig
periode

Likviditet kan summeres pa uge, maned, kvartal
eller ar

Likviditet beregnhes med uaendret renteniveau

Muligt at udskrive likviditet for scenarier frem til
horisonttidspunktet

Opsummering kan a&ndres dynamisk via web
Likviditet kan vises grafisk

SCANRATE ;.-
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Kontrakttyper

Valutadaekning DKK og EUR
Fastforrentede realkreditobligationer
Rentetilpasningslan

Variabelt forrentede realkreditlan
Variabelt forrentede realkreditlan med renteloft
Banklan / valutalan

Leasing

Renteswap

Valutaswap

Swaption

Caps
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Kontrakt - Generelt on realkredit

Systemet vedligeholder database over alle danske
realkreditobligationer i DKK og EUR

Obligationsoplysninger anvendes til at finde terminer, kuponrente,
fixingrente og markedskurser

Systemet handterer savel kontant- som obligationslan

Systemet anvender feelles regler for alle rentetilpasningslan,
uanset institut

Systemet vil amortisere taet pa realkreditinstitutterne, men sma
forskelle kan opsta pa grund af forskelle mellem
realkreditinstitutter, dagskonventioner, afrundingsregler mm.

Afvigelser vil neppe have betydning for radgivningsbeslutninger

Hver kontrakt skal have et eksternt id, som er unikt indenfor den
pagxldende kunde
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Kontrakt = Fast rente realkreditlan

Dit eksisterende lan

Do kan inchaste dit nuveerende realkraditidn ud fra en PES oversigt eller ved at angiv

Oprettes ud fra PBS kvittering i stil med
indtastning pa Boligregner.dk (se

Skifr 1l to-lags beifning

- Lintype | Fastiorranter o bligationsln ‘]
billede) o eeteenny
Bagvedliggende obligation (produkt) T
S|éS op Via fOﬂdSkOde fra PBS e —— arElT\dr

Bidragssats antages konstant indtil
naeste opdatering

valg Indtastningstype for lnats datall eplysningar:

Brugeren skal selv angive, hvornar o
afdragsfrihed ophgrer, evt. ved at
angive oprindelig Igbetid og oprindelig S—
antal ars afdragsfrihed e
Fondskoden anvendes til at finde L
markedskursen ved beregning e | wam

30 | Copyright Scanrate Financial Systems | 12-12-2014 S CA N RAT E : :" :

3 SEGES
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Kontrakt - Variabel rente med/uden renteloft

Daekker lan finansieret med realkreditobligationer
Indtastning via PBS, som med fast rente

Fondskode anvendes til at finde renteloft, margin
og fixing rente

Hvis lanet udlgber indenfor horisonten antages, at
der fortsaettes med et nyt lan til kurs 100

Det nye lan har som udgangspunkt samme margin
og evt. renteloft, men kan evt. tilrettes

Fixingrenten og dermed kuponrenter skifter ifm.
renteskiftsscenarier

SCANRATE:.-.

__GES
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UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

Kontrakt - Rentetilpasningslan

Oprettes ud fra PBS kvittering.

Fondskode angiver typisk den korteste obligation, anvendes
til at fastlaegge termin og udsteder

Kontantlansrenten beregnes ud fra PBS angivelsen

Kontantlansrenten og bidragssats fastholdes indtil naeste
opdatering af ldaneoplysninger fra PBS

Brugeren skal selv angive naeste refinansieringstermin —
oplysningen anvendes ved beregning af horisontkurser

Kontantldansrenten skal som udgangspunkt opdateres efter
hver refinansiering.

Hvis man gnsker at regne helt praecist, skal PBS oplysninger
ogsa opdateres ifm. minimal tilpasning mellem
refinansieringsterminer.

29 | 7.oktober 2015



30

UDKAST TIL STANDARD BEREGNINGSVARKTAJ

7. ok

Kontrakt - Banklan

Bankldn angives ved initial rentesats, rentetilpasningsdatoer

Amortiseringsprofil: Staende, annuitet, serie,
brugerdefineret.

Brugerdefineret afdragsprofil angives ved at kopiere
terminsdatoer og afdrag fra fx Excel

Rentemarginalen beregnes som forskel mellem kupon og
kort rente pa oprettelsestidspunktet.

Rentemarginal holdes konstant i renteskift.

Det forudsaettes, at variable banklan indfries til 100, mens
faste banklan indfries til max(nutidsveerdi,100), hvor
nutidsvaerdi beregnes ud til fastrenteperiodens udlgb.

SCANRATE:.".

33 | Copyright Scanrate Financial Systems | 12-12-2014 ;



ET SIMPELT EKSEMPEL

e Vi har en landmand som i forbindelse med
budgetlaegning ogsa pateenker at omlaegge sine
realkreditlan fra F1 til CITA6M eller en kombination af
CITA6M/fastforrentede lan.

e Udgangspunktet er nuveerende geeldsportefglje som er
identisk med ultimo status i den kommende arsrapport
for 2014.

e Eksemplet viser kun et udsnit af de muligheder, som
systemet forventes at kunne beherske. Andre
muligheder vil | denne praesentation ved behov
llustreres Igbende ved hjeelp af



http://www.boligregner.dk/

Nuveerende portefglje

Obl. Hovedstol Restgaald| Aktuel rente Bidragssats| Udlgbsdato Mazste afdrag
F1 8.226.557,63 7.497.767,00 0,40% 1,00%| 01-04-2040 01-04-2015
F1 afdragsfri 12.303.921,57 12.500.000,00 0,40% 1,15% 01-04-2039 01-07-2024
Banklan 7,5% 750.000,00 525.000,00 7,50% 0,00%| 01-01-2031 01-04-2015
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.375.000,00 5.375.000,00 5,50% 0,00%| 01-01-2022 01-01-2022
Kassekredit 7,5% 1.000.000,00 1.000.000,00 7,50% 0,00% - -
I alt 27.655.479,20 26.897.767,00
Ny portefalje |
Obl. Hovedstol Restgaeld| Aktuel rente Bidragssats| Udlgbsdato Neaeste afdrag
Obligationslan 2% 7.789.000,00 7.789.000,00 2,00% 0,85% 01-01-2045 01-04-2015
CITA 6M afdragsfri 12.675.000,00  12.675.000,00 0,13% 1,00%| 01-04-2039 01-04-2025
Banklan 7,5% 750.000,00 525.000,00 7,50% 0,00%| 01-01-2031 01-04-2015
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.375.000,00 5.375.000,00 5,50% 0,00%| 01-01-2022 01-01-2022
Kassekredit 7,5% 1.000.000,00 1.000.000,00 7,50% 0,00% - -
I alt 27.589.000,00 27.364.000,00
Ny portefalje Il
Obl. Hovedstol Restgaeld| Aktuel rente Bidragssats| Udlgbsdato Neaeste afdrag
CITA M 7.545.000,00 7.545.000,00 0,13% 1,00% 01-10-2044 01-04-2015
CITA 6M afdragsfri 12.675.000,00  12.675.000,00 0,13% 1,00%| 01-04-2039 01-04-2025
Banklan 7,5% 750.000,00 525.000,00 7,50% 0,00%| 01-01-2031 01-04-2015
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.375.000,00 5.375.000,00 5,50% 0,00%| 01-01-2022 01-01-2022
Kassekredit 7,5% 1.000.000,00 1.000.000,00 7,50% 0,00% - -
I alt 27.345.000,00 27.120.000,00
Ny portefalje Il
Obl. Hovedstol Restgaeld| Aktuel rente Bidragssats| Udlgbsdato Neaeste afdrag
Obligationslan 2,5% afdragsfri 7.525.000,00  7.525.000,00 2,50% 0,85%| 01-01-2045 01-04-2015
CITA 6M afdragsfri 12.675.000,00 12.675.000,00 0,13% 1,00% 01-04-2039 01-04-2025
Banklan 7,5% 750.000,00 525.000,00 7,50% 0,00% 01-01-2031 01-04-2015
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.375.000,00 5.375.000,00 5,50% 0,00% 01-01-2022 01-01-2022
Kassekredit 7,5% 1.000.000,00  1.000.000,00 7,50% 0,00% - -

| alt
# Hovedstol og Restgeeld opgjort pr. 1. januar 2015

27.325.000,00

27.100.000,00



AFDRAG, RENTE OG BIDRAG - TABELFORM

Nuvaerende portefglje

0Obl. Hovedstol Restgaeld| Aktuel rente Bidragssats| Udlgbsdato Naeste afdrag
F1 8.226.557,63 7.497.767,00 0,40% 1,00%| 01-04-2040 01-04-2015
F1 afdragsfri 12.303.921,57 12.500.000,00 0,40% 1,15%| 01-04-2039 01-07-2024
Banklan 7,5% 750.000,00 525.000,00 7,50% 0,00%| 01-01-2031 01-04-2015
Bankl&n afdragsfrit 5,5% 5.375.000,00  5.375.000,00 5,50% 0,00%| 01-01-2022 01-01-2022
Kassekredit 7,5% 1.000.000,00  1.000.000,00 7,50% 0,00%
| alt 27.655.479.20 26.897.767,00

| dette tilfeelde manedlige ydelser. Kan ogsa vaere kvartalsvis eller arligt.
Systemet pateenkes at kunne vise samlet resultater for udvalgte grupper, der
falger kontoplanen i @90, sa beregningerne kan overfgres elektronisk til @90.

Manedlige ydelser Afdrag Rente Bidrag
F1 23.528,87 2.499,26 0.248,14
F1 afdragsfri - 4.166,67 11.979,17
Banklan 7,5% 1.436,98  3.281,25 -
Banklan afdragsfrit 5,5% - 24.635,42

Kassekredit 7,5% - 6.250,00 -

| alt 24.965,85 40.832,59 18.227,31
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AFDRAG, RENTE OG BIDRAG - NU PA GRAF

Ny portefglje |

Obl. Hovedstol Restgaeld| Aktuel rente Bidragssats| Udlgbsdato Neaeste afdrag
Obligationslan 2% 7.789.000,00 7.789.000,00 2,00% 0,85% 01-01-2045 01-04-2015
CITA 6M afdragsfri 12.675.000,00 12.675.000,00 0,13% 1,00% 01-04-2039 01-04-2025
Banklan 7,5% 750.000,00 525.000,00 7,50% 0,00%| 01-01-2031 01-04-2015
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.375.000,00  5.375.000,00 5,50% 0,00%| 01-01-2022 01-01-2022
Kassekredit 7,5% 1.000.000,00  1.000.000,00 7,50% 0,00% - -
| alt 27.589.000,00 27.364.000,00
Ny portefglje |

Manedlige ydelser Afdrag Rente Bidrag

Obligationslan 2% 16.019,93 12.981,67  5.517,21

CITA 6M afdragsfri - 1.373,13 10.562,50

Bankl&n 7,5% 1.436,98  3.281,25 -

Banklan afdragsfrit 5,5% - 24.635,42 -

Kassekredit 7,5% - 6.250,00 - . e [

| alt 17.456,91  48.521,46  16.079,71 Obligationslan 2% CITA 6M Banklan 7,5% Banklan Kassekredit 7,5%

afdragsiri afdragsfrit 5,5%
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AFDRAG, RENTE OG BIDRAG - SAMLET

Ny portefalje | Ny portefalje |1
40.000,00 40.000,00
35.000,00 35.000,00
30.000,00 30.000,00
25.000,00 25.000,00
20.000,00 20.000,00
15.000,00 15.000,00
10.000,00 10.000,00
5.000,00 5.000,00
: || | ] _ . | ||
Obligationslan 2% CITA 6M Banklan 7,5% Banklan Kassekredit 7,5% CITA &M CITA 6M Banklan 7,5% Banklan Kassekredit 7,5%
afdragsiri afdragsfrit 5,5% afdragsfri afdragsfrit 5,5%
HMAfdrag ERente Bidrag mAfdrag mRente Bidrag
Ny portefalje Il Samlede Ydelser

40.000,00 50,000, 00

35.000,00 45 000,00

30.000,00 40,000, 00

25.000,00 35.000,00

20.000,00 30.000,00

15.000,00 25 000,00

10.000,00 20.000,00

5.000,00 15.000,00

- — - - :[1]_["]]__["]

Obligationslan CITA 6M Banklan 7,5% Banklan Kassekredit 7,5% MNuveerende Ny portefglie | Ny portefglie Il Ny portefe e 1
2,5% afdragsri afdragsfri afdragsfrit 5,5% portefg lje
mAfdraz mRente Bidrag m Afdrag m Rente Bidrag

X3 SEGES
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HORISONTBEREGNING - FORUDSATNINGER

e Beregningerne benytter en skattesats pa 22,5%

e Horisontperioden starter 8. januar 2015 og lgber til og med
8. Januar 2020

e Dette betyder ogsa, at F1 lanene indfries ved tilbagekab og ikke
til kurs 100 i forbindelse med refinansieringen.

e CITA lanene bliver derimod rentetilpasset to gange arligt til januar
og juli terminerne. Da primo- og ultimotidspunktet i
periodeberegningen derfor ikke ligger ngjagtig pa refinansierings-
og rentetilpasningsterminerne, vil indfrielseskurserne normalt
veere forskellig fra 100.

e De fastforrentede lan bliver indfriet til kurs 100 i de scenarier,
hvor ultimokursen er beregnet til at veere over 100, herved sker
indfrielsen ved pari-straks konvertering.
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Nuvaerende portefglje
Primo Samlet over 5 arig periode (efter skat) Ultimo
1% rentefald Indfrielsesvaerdi Rente Afdrag Ydelse Nominel Kurs  Indfrielsesvaerdi| Periodeomk.
F1 7.506.300,43 -133.695,94 1.561.804,26 1.689.268,67 5.906.177,97 100,39 5.942.118,51 125.086,75
F1 afdragsfri 12.529.552,93 -245.458,86 - 310.922,86 | 12.456.825,07 100,39 12.531.518,78 312.888,71
Banklan 7,5% 525.473,11 122.881,97 109.466,34 232.348,30 415.006,77 100,00 416.006,77 122.881,97
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.376.000,00 971.805,73 - 971.805,73 5.375.000,00 100,00 5.376.000,00 971.805,73
Kassekredit 7,5% 1.001.000,00 258.210,70 - 258.210,70 1.000.000,00 100,00 1.001.000,00 258.210,70
lalt 26.938.326,47 973.743,59 1.671.270,59 3.462.556,25 | 25.153.009,81 25.266.644,06 | 1.790.873,84
Primo Samlet over 5 arig periode (efter skat) Ultimo
Uzendret rente Indfrielsesvaerdi Rente Afdrag Ydelse Nominel Kurs  Indfrielsesvaerdi| Periodeomk
Fi 7.506.300,43 121.385,22 1.414.905,65 1.800.242,20 6.066.478,53 100,16 6.089.567,51 383.509,28
F1 afdragsfri 12.529.552,93 219.323,09 - 775.704,81 | 12.484.824,08 100,16 12.531.283,24 777.435,12
Banklan 7,5% 525.473,11 141.135,23 102.735,55 243.870,79 421.737,56 100,00 422.737,56 141.135,23
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.376.000,00 | 1.168.193,20 - 1.168.193,20 5.375.000,00 100,00 5.376.000,00 | 1.168.193,20
Kassekredit 7,5% 1.001.000,00 294.747,90 - 294.747,90 1.000.000,00 100,00 1.001.000,00 294.747,90
lalt 26.938.326,47 | 1.944.784,64 1.517.641,20 4.282.758,89 | 25.348.040,17 25.420.588,31 | 2.765.020,73
Primo Samlet over 5 arig periode (efter skat) Ultimo
2% rentestigning Indfrielsesvaerdi Rente Afdrag Ydelse Nominel Kurs  Indfrielsesveerdi| Periodeomk.
F1 7.506.300,43 652.024,04 269.001,85 1.144.468,84 2.065.494,73 6.351.266,71 99,93 6.360.529,38 919.723,68
F1 afdragsfri 12.529.552,93 | 1.162.107,82 556.381,72 - 1.718.489,54 | 12.513.602,80 99,93 12.530.882,35 | 1.719.818,96
Banklan 7,5% 525.473,11 178.469,07 - 90.065,22 268.534,29 434.407,89 100,00 435.407,89 178.469,07
Banklan afdragsfrit 5,5% 5.376.000,00 | 1.563.884,09 - - 1.563.884,09 5.375.000,00 100,00 5.376.000,00 | 1.563.884,09
Kassekredit 7,5% 1.001.000,00 368.364,81 - - 368.364,81 1.000.000,00 100,00 1.001.000,00 368.364,81
lalt 26.938.326,47 | 3.924.849,83 825.383,57 1.234.534,06 5.984.767,46 | 25.674.277,39 25.703.819,61 | 4.750.260,61

(5 SEGES
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HORISONT — ENKELTLAN - SAMMENLIGNING

Nuvarende portefglje

2 000.000,00
1.800.000,00
1.600.000,00
1.400.000,00
1.200.000,00
1.000.000,00

£00.000,00

600.000,00

400.000,00

200.000,00 I . I l I
. [ |

1% rentefald Uzendret rente 2% rentestigning

BF1 WFlafdragsri ® Bankl3n7,5% W Banklsn fdragsfit 5,5% M Kassskredit 7,5%

Ny portefglje 11

2.00:0.000,00
1.500.000,00
1.00:0.000,00
S00.000,00
. Hi.Em HR.EN i
1% rentefald Uzendret rente 2% rentestigning
m CITA 6M m CITA 6M afdragsfri Banklan 7,5%

N Banklan fdragsfrit 5,5% W Kassskredit 7,5%
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Ny portefalje |

2 000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00 I I I I
1% rentefald Uzndret rente 2% rentestigning
m Obligationslan 2% m CITA &M afdragsfri Banklan 7,5%
B Banklan afdragsfrit 5,5% W Kassekredit 7,5%
Ny portefalje I
2.000.000,00
1.500.00:0,00
1.000.00:0,00
500.000,00 I I I I
1% rentefald Uzndretrente 2% rentestgning
m Obligationslan 2% m CITA &M afdragsfri Banklan 7,5%
B Banklan afdragsfrit 5,5% W Kassekredit 7,5%
. YHAYIEULD




HORISONT - PORTEFQLJE

Periodeomkostninger - Portefglje

Portefalje\Rentescenarie 1% rentefald Uzndret rente 2% rentestigning

Nuveerende portefelje 1.790.873,84  2.765.020,73 4.750.260,61
Ny portefelje | 3.147.342,25  3.395.893,87 3.788.054,11
Ny portefelje |1 2.362.483,50  2.711.704,28 4.614.796,55
Ny portefalje 11 3.001.947,36  3.314.578,73 3.940.125,55

Periodeomkostninger - Portefalje * Det kan synes meerkvaerdigt, at

portefaljen med F1 lan har lavere
periodeomkostninger end
portefgljen med tilsvarende CITA

000.000,00 lan. Dette skyldes, at der i dette

TR 0mes eksempel antages, at F1

R kontantlansrenten kan falde indtil

T summen af rente og bidrag er 0,
00.000,00 I hvorimod CITA lanene antages at

have en mindsterente pa 0. Det
kan diskuteres om systemet skal
tillade. Det far vi indflydelse pa.

S UL U

3.500.0:00,00

1% rentefald Usendret remnte 23 rentestgning

m Nuverende portefglie  m Ny portefglje My portefg e My portefg je
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EGENKAPITAL

Nuveerende portefglje

Primo

1% rentefald

Ultimo
Usendret rente

2% rentestigning

Indfrielse af gaeld
Aktiver
Egenkapital
Egenkapital®

Ny portefglje |

27.081.620,65

27.000.000,00
61.673,53
0,23%

Primo

25.266.644,06

27.000.000,00
1.733.355,94
6,42%

1% rentefald

25.420.588,31

27.000.000,00
1.579.411,69
5,85%

Ultimo
Usendret rente

25.703.819,61
27.000.000,00
1.296.180,39
4,80%

2% rentestigning

Indfrielse af gaeld
Aktiver
Egenkapital
Egenkapital®

Ny portefglje I

27.081.620,65
27.000.000,00
-81.620,65
-0,30%

Primo

26.312.444,05
27.000.000,00
687.555,95
2,55%

1% rentefald

26.253.316,19
27.000.000,00
746.683,81
2,77%

Ultimo
Usendret rente

25.258.121,60
27.000.000,00
1.741.878,40
6,45%

2% rentestigning

Indfrielse af gaeld
Aktiver
Egenkapital
Egenkapital®

Ny portefglje Il

27.078.348,56
27.000.000,00
-78.348,56
-0,29%

Primo

25.804.067,04
27.000.000,00
1.195.932,96
4,43%

1% rentefald

25.830.963,72
27.000.000,00
1.169.036,28
4,33%

Ultimo
Usendret rente

26.107.986,52
27.000.000,00
892.013,48
3,30%

2% rentestigning

Indfrielse af gaeld
Aktiver
Egenkapital
Egenkapital®

7. oktober 2015

27.077.920,51
27.000.000,00
-77.920,51
-0,29%

26.153.076,14
27.000.000,00
846.923,86
3,14%

26.158.028,03
27.000.000,00
841.971,97
3,12%

25.396.220,02
27.000.000,00
1.603.779,98
5,94%

(5 SEGES




41

NYT VAERKTAJ TIL OVERBLIK OVER GALD

Udbytte og veerdi

7. oktober 2015

Styr pa kundernes laneportefaljer - oversigt
Operationelt system med alle teenkelige laneprodukter
Integration med @90

Labende opdateringer

Kvalificeret beregninger med fuld likviditetsoversigt og
"korrekte falsomheder” pa vilkarlige handelsdatoer

Nem tilgang til omlaegning pa eksempelvis 1, 3, 5-arige
horisont med 5 mulige scenarier

Mulighed for proaktiv finansieringsradgivning

Overskuelig og let forstaelig skreeddersyet layout og
praesentation med eget logo

Afgreenset system defineret af kreds- og 290 nummer




Praesentation af finansieringssystem
- uddybende kommentarer til plancher

| 2015 er horisontberegningsmetoden gennemgaet for 23 ud af 26 centre.
Gennemgangen starter med en status pa projektet (slide 3).

Gennemgangen tager udgangspunkt i rapporten, Brug af horisontberegninger til geeldsradgivning i landbru-
get. Konklusionen fra rapporten gengives og den radgivningsmaessige veerdi illustreres ved brug af rappor-
tens tabeller og figurer (slide 4-15). Senere i gennemgangen gentages den radgivningsmaessige vaerdi, men
denne gang pa en landmandscase (slide 31-40).

Udover at preesentere og synligggre veerdien af horisontomkostningsmetoden, indeholder gennemgangen
ogsa et bud pa et finansielt system, som kan benyttes til proaktiv geeldsplejeradgivning for den enkelte
landmand. Preesentationen tager udgangspunkt i et udkast til System til geseldspleje udarbejdet af Scanrate
Financial Systems fra december 2014 (slide 19-30)

Systemet indeholder de ngdvendige elementer for at yde geeldsplejeradgivning til den enkelte landmand. For
det farste fokuserer systemet p& horisontomkostningsmetoden som fundament til geeldsplejeradgivningen.
Men for at kunne yde proaktiv radgivning, skal et system indeholde tre fundamentale elementer:

Det farste element er en nem og operationel indtastningsmetode til dannelse af beregningsgrundlaget for
horisontberegningerne.

Det andet element er en oversigt over landmaendenes geeldsportefgljer til brug for udtraek af kunder, som
opfylder kriterierne for proaktiv geeldsplejeradgivning. Det kunne eksempelvis vaere landmaend med fastfor-
rentede lan, som har en kuponrente over 4 % og en restgaeld over kr. 500.000. For en saddan kundegruppe
vil det uden risiko veere gkonomisk fordelagtigt at omlaegge deres lan til et nyt fastforrentet 1an med en lavere
kuponrente.

Det tredje element er et system, som er i stand til illustrativ at vise landmanden savel oversigt, muligheder og
risiko pa sin geeldsportefglje.

Alle disse elementer opfylder det praesenterede system.

For at sikre at centrene far brugt et sadan finansielt system, sa er det vigtigt, at der teenkes rationelt. Det vil
sige, at systemet skal kunne bruges i samspil med nuveaerende systemer. Derfor er der lagt op til en mulighed
for elektronisk overfarsel af resultaterne i det finansielle system til centrenes nuveerende budgetprogram. Pa
den méade opnas en tilgang, som medfarer en nem og ikke for omkostningstung tilgang til scenariebestemt
geeldsplejeradgivning pa budgetniveau. Eksempelvis vil systemet hurtigt kunne beregne den ngdvendige
likviditet og status i flere forskellige scenarier og elektronisk overfgre resultaterne til budgettet. Herved opnéas
et virksomhedsresultat, som landmanden hgjst sandsynligt nemmere vil kunne tage stilling til end isoleret
geeldsplejeberegninger.

Af den grund er der lagt op til at praesentationen tager udgangspunkt i centrenes operationelle opbygning og
herudfra preesenteres formal (slide 16) og handling (slide 17).



